Le Capital Investissement dans les Pays de
la Loire et dans le Grand Ouest

Marc Briere, Président de la Commission Action Régionale
de I'AFIC

Nantes : vendredi 20 Mai 2011

i

iaﬁgn Francaise des
\ AE




Le marché francais du Capital Investissement : Faits et chiffres

La France : Premier marché d’Europe Continentale

70 Mds d’€ investis par

les membres de 'AFIC ~
sur les 10 dernieéres

années ... dans plus de
10 000 entreprises

Europe : 425 Mds
d’€ investis par les
professionnels
européens sur les
10 dernieres
années dans plus de
70 000 entreprises

283 membres actifs,

4000 professionnels,
80 Mds d’€ gérés a fin 2010

Sources : www.dfic-data.com / Grant Thornton




e Le marché Francais du Capital Investissement

Répartition géographique des investissements réalisés

en France
*Prépondérance de I'IDF
+83% des sociétés de gestion 2010
“60% des montants investis en 2010 (50% en 2009) 5576 M€
Mais (1452 entreprises en France) %
s*Réel intérét pour les régions qui concentrent 50% Q3
des entreprises investies par le CI 8 M€
85ME (9)
2009 (14) 33M€ 60ME 59 M€
3098 Me % (16) (1)  (24)

(1 262 entreprises)
19 M€

(65) 37 M€ 34 M€ 9 M€

51M€ (27) (13) (7)

71m€  (17)

27ve  (12) 17me 1IME  a7pe
(12) % (12) (4 (2e)

% 210M€ 48Me€ 41 M€ 142"€
(80) (31) (10) (2)

9IME€
DOM-TOM (12)
27M€
(10)

DOM-TOM 16M€

3 M€ (13)
Sources : www.dfic-data.com / Grant Thornton

2009 ®)




Zoom Pays de la Loire

Une économie dynamique...

+*Taux de croissance moyen de 1.6% entre 2000 et 2010, contre 1.2% en France
+*Taux de croissance attendu en 2011 a 1.9%, contre 1.6% en France

s Taux de chdmage parmi les moins élevés des régions de France (7.9%)

+»+8 Poles de compétitivité

++Un tissu de production diversifié (Industrie, Services, Commerce...)
**Dynamique de création d’entreprises pérennes

TAUX DE CROISSAMCE EN 2011 Evolution du Taux de Chémage Répartition des dépenses de R&D des Entreprises(M€)
10,0 rang en
9,5 Régions 2008 2008
9,0
8,5 lle de France 9954 10707 1
8,0
75 Rhones Alpes 3153 3112 2
70 - A
- Midi Pyrénées 2115 2446 3
¥ 60 Paca 1337 1562 4
‘. S'Z Bretagne 756 902 5
“‘ & Pays de la
. 20002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 lei e 564 634 9

——France métropolitaine Pays de la Loire

Sources : Asteres/Afic Sources: Insee/Afic Sources: Insee/Afic




Zoom Pays de la Loire

... accompagnée par le Capital Investissement ﬂ

Répartition des Investissements dans le Grand Ouest

. Basse Normandie 113M€ (18
Pays de la Loire (18)

++200 M€ investis dans 65
entreprises en 2010
se4ieme réoion de France en
montants investis

% 3iéme réojon de France en
nombre d’entreprises Poitou Charentes 28 M€ (20)
investies

Pays de la Loire 200M€ (65)

Bretagne 138 M€ (47)

Répartition des investissements en M€ (2006-2010)
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B France MGrandOuest W Pays de la Loire Sources : www.dfic-data.com / Grant Thornton




Zoom Pays de la Loire

Historique des investissements par métier dans le Grand Ouest

Capital Risque

M Pays de |la Loire ® Grand Ouest

et les Pays de la Loire

Nombre d’entreprises

Capital Développement

B Pays de |la Loire ® Grand Ouest

Capital Transmission

B Pays de la Loire M Grand Quest

France

Capital Risque Capital Développement

Capital Transmission

2007 2008 2009

M Pays de la Loire ® Grand Ouest

24

2010

B Pays de la Loire ® Grand Ouest

151
123 127 139
56 60 40 51
2007 2008 2009 2010

B Pays de la Loire ® Grand Ouest

524
405456
230 2
11 15 14

2007 2008 2009

80

2010

33
- 5 61 66
20 60 687 815
49 44 36 35 32 626
9 = B 26 36 24 3218914 329 342 352
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Montants Investis en M€
Capital Risque Capital Développement Capital Transmission France

Capital Risque Capital Développement

Capital Transmission

7807 6351
1174 17734166
1039 1413
477 601 43§395 470
2007 2008 2009 2010

Sources : www.afic-data.com / Grant Thornton




Zoom Pays de la Loire

Repartition des investissements par secteur d’activité dans le

Grand Ouest et les Pays de la Loire

Nombre d’entreprises:

150 en 2010 dans le Grand Ouest
(dont 65 en Pays de la Loire)
166 en 2009 dans le Grand Ouest
(dont 80 en Pays de la Loire)

Montants:

479 M€ en 2010 dans le Grand Ouest
(dont 200 M€ en Pays de la Loire)
401 M€ en 2009 dans le Grand Ouest
(dont 210 en Pays de la Loire)

Yy 200 15 e -
20 >0 Biens de consommation 2 " 169
26 I . . ET
32 13 Industrie / Chimie 8087
: (s |
16 12 5 Services & Transport i 63
18 . . ETE -
Médical & Biotech.
14 6 16 72
59 23 T Autres secteurs 328
15 I .
23 11 Informatique l;.1186
6 m .
1 3 Construction / BTP 16 93
5 Télécom & (5 IS
5 1 Communication 1
[ | Pays de la Loire (2010 — 2009)
[ | Régions du Grand Ouest: Basse Normandie, Bretagne, Pays

de la Loire, Poitou Charente (2010 — 2009)

Sources : www.afic-data.com / Grant Thornton



Zoom Pays de la Loire

Repartition des investissements par véhicules dans le Grand Ouest ﬂ
et les Pays de la Loire

En nombre d’entreprises*: En montants investis:

195 en 2010 dans le Grand Ouest 479 M€ en 2010 dans le Grand Ouest
(dont 82 en Pays de la Loire) (dont 200 M€ en Pays de la Loire)
166 en 2009 dans le Grand Ouest 401 M€ en 2009 dans le Grand Ouest
(dont 80 en Pays de la Loire) (dont 210 M€ en Pays de la Loire)

FCPR
36 13 112 191
.« [ B
FCPI
13 6 8 16
FIP
8 7 47

SCR
51 82
12HHoIding de droit 23
14 3 29

francais 8

[ | Pays de la Loire (2010 — 2009)

B Régions du Grand Ouest: Basse Normandie, Bretagne, Pays
de la Loire, Poitou Charente (2010 — 2009)

95 158

1

* Une entreprise peut étre investie par plusieurs types de véhicules Sources : www.afic-data.com / Grant Thornton



Zoom Pays de la Loire

Origine géographique des montants investis dans ﬂ
les Pays de la Loire

Bretagne Destination des fonds investis par les SG

Champagne Ardennes basées dans les Pays de la Loire

Autres

3%

1% o . . 7 Vé
1% Autres Bretagne Midi-Pyrénées

13%

Entreprises
basées dans les
Pays de la Loire

16% 15%

Les SG basées
dans les Pays de

3% 999 la Loire

lle de France Pays de la Loire
10% 46%

200 M€
lle de France Pays de la Loire

95 M€
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Capital Investissement:
Enjeux et perspectives
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Répartition des capitaux levés par les principaux types de
souscripteurs de 2008 a 2010 en M€

Bale Il

2260
1907 -83%
‘ . 410
Personnes physiques Family Office Entités du secteur Fonds de fonds Caisses de retraite Banques Compagnies
public d'assurances-
Mutuelles

2008 2009 W 2010 Sources : www.afic-data.com / Grant Thornton
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Chiffres clés du capital Investissement

. Evolution de I'activité du Capital Investissement (en millions d‘euros) n I

00 Variation TCAM*
2009/2010 | 2006/2010
Fonds levés 11954 10 280 9995 12730 3672 5043 37,3% -16,3%
Investissements 8072 10164 12554 10 009 4100 6598 60,9% -10,2%
dont Capital Risque 481 536 677 758 587 605 3,1% 3,1%
dont Capital Développement 895 1057 1310 1653 1798 2310 28,5% 21,6%
dont Capital Transmission / LBO 6287 8075 10 340 7 399 1605 3512 X2,2 -18,8%
<50 M€ 1843 2859 2 856 1998 942 1334 41,6% -17,4%
entre 50 et 100 M€ 737 1204 2082 859 416 529 27,4% -18,5%
>=100 M€ 3707 4012 5402 4542 247 1649 X6,7 -19,9%
dont Capital Retournement 59 95 84 99 84 90 7,4% -1,3%
dont Autres 349 401 143 100 26 80 X3,1 -33,2%
gis'c':’ue::f:ti':l‘::g 4253 3796 5660 3164 2782 3967 42,6% 1,1%

Sources : www.afic-data.com / Grant Thornton

* Dont les investissements dans les entreprises du CAC40 depuis 2008




Chiffres clés du capital Investissement

. Evolution de l'activité du Capital Investissement (en nombre d’entreprises)

00 006 00 008 009 0
009/2010 006/2010
Fonds levés (Nombre de véhicules) n.d. 138 164 203 194 204 5,2% 10,3%
Investissements 1253 1376 1558 1595 1469 1685 14,7% 5,2%
dont Capital Risque 353 335 416 428 401 458 14,2% 8,1%
dont Capital Développement 402 481 557 707 779 916 17,6% 17,5%
dont Capital Transmission / LBO 319 362 462 388 231 264 14,3% -7,6%
<50 M€ 290 332 408 361 223 249 11,7% -6,9%
entre 50 et 100 M€ 11 18 30 12 6 8 33,3% -18,4%
>=100 M€ 18 12 24 15 2 7 X3,5 -12,6%
dont Capital Retournement 23 24 38 28 31 25 -19,4% 1,0%
dont Autres 156 174 85 44 27 22 -18,5% -40,4%
Désinvestissements 960 971 1093 868 756 875 15,7% -2,6%

* Dont les investissements dans les entreprises du CAC40 depuis 2008

Sources : www.afic-data.com

/ Grant Thornton




Chiffres clés du capital Investissement

En montants investis (M€)

2006 2007 2008 2009 2010
REGIONS D'INVESTISSEMENT EN France
|IIe de France 6 299 6 444 6 375 1590 3382
|Centre-Rh6ne-AIpes 539 658 578 363 577
Auvergne 36 17 37 5 17
Limousin 12 28 17 51 10
Rhone-Alpes 456 567 376 259 512
Centre 34 47 148 48 37
INord 483 636 145 169 391
Nord 228 419 53 19 186
Picardie 197 90 21 51 8
Haute - Normandie 6 76 18 71 86
Basse-Normandie 52 50 52 27 113
|Est 176 279 227 131 195
Bourgogne 13 78 30 41 34
Champagne Ardenne 34 18 44 17 33
Franche-Comte 10 7 28 14 9
Alsace 95 123 87 47 59
Lorraine 25 53 38 11 60
|0uest 294 936 819 485 517
Pays de Loire 129 191 474 210 200
Poitou Charentes 34 56 23 26 28
Bretagne 66 408 104 139 138
Aquitaine 65 281 218 111 151
[sud-Outre-Mer 578 584 410 359 513
Midi-Pyrenees 269 127 141 118 213
Languedoc-Roussillon 92 64 67 32 107
DOM -TOM 0 4 9 3 27
Corse 1 - 1 16 9
Provence-Alpes-Cote d'Azur 216 389 192 190 157

|Tota| investissements France 8370 9536 8553 3 098 5576 www.afic-data.com
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Entreprises des pays de la Loire accompagnées par le Capital Investissement

A D PARTICIPATION (CHOLET) H.P.2.M (NANTES)

ADEUZA (NANTES) HMS SA (ST NAZAIRE)

AJ TECH (GUERANDE) HOCER (NANTES)

AQUILA INFORMATIQUE (VERTOU) INKAME (LAVAL)

ARIES (NANTES) LE NOBLE AGE (NANTES)

BAYESIA (LAVAL) LOGIWIN (CARQUEFQU)

BI MEDIA (LA ROCHE SUR YON) MAISONS DU MONDE (VERTOU)

BRELET SAS (ST SEBASTIEN SUR LOIRE) MAISONS PRIVAT (VERTOU)

CBM DEVELOPPEMENT (LE MANS) NEOFORM INDUSTRIES (CHOLET)

DECA FRANCE & CO (NANTES) OCEA PARTICIPATIONS (LES SABLES D OLONNE)
ETUDES ET REALISATIONS INDUSTRIELLES (CARQUEFOU) POLCO SA (LA ROCHE SUR YON)

EUROPEENNE DE DEVELOPPEMENT ET LOGISTIQUE (FONTENAY LE COMTE) SA CRYOLOG (NANTES)

EUROPEENNE DE DEVELOPPEMENT ET LOGISTIQUE (FONTENAY LE COMTE)  SAS GOBAT (CHOLET)

FINANCIERE DE L'ORFEVRERIE D'ANJOU (ANGERS) SOLISO TECHNOLOGIES (NANTES)

FINANCIERE KERQUESSAUD (GUERANDE) SURFACTIS TECHNOLOGIES (ANGERS)

FLORY DEVELOPPEMENT (LE MANS) TC LAND EXPRESSION (NANTES)

GROUPE INVEST (NANTES) TESSON ET CIE (LES SABLES D OLONNE)
GROUPE LCX (LE MANS) THARREAU INDUSTRIES (CHEMILLE)

GROUPE MENGUY INVESTISSEMENTS (NANTES) VISION OBJECTS (NANTES)

GTA FINANCE (LAVAL) WILLIAM FIFE MANUFACTURING COMPANY (NANTES)

WIZTIVI (CARQUEFOU)

Sources: Bureau van Dijk -www.bvdep.com



