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Le partenariat AFIG Ernst & Young, Thomson Reuters

é tsur d la

L’ A Einst& Younget ThomsonReutersont poursuivileur partenariat dansle cadre de la réalisationde |
performancenette desacteursfrancaisdu Capitallnvestissement».

e  Objectifsdu partenariat :

—  Accroitrele tauxde réponseet la représentativitéde cette étudetout en limitant lessollicitationsdesmembres

- Disposerde donnéescommunes fiableset convergentessur le marchéfrancaisdu Capitallnvestissemenet renforcer
la pertinencedesanalysegle performanceproposées

—  Valorisercette classed ' a auprésél ' large public et offrir aux investisseursinstitutionnels, francaiset étrangers,
une meilleure visibilité surlesperformancesréaliséespar les acteursfrancaisdu Capitallnvestissement

 Danslapratique :

- L ' Adelledielesdonnéesde performancenette ;

- Ernst& Youngprocedeauxtraitementset auxcontrélesde cohérence

- Destransfertsde donnéessont opérésentre | ' Aeff Th@nsonReuters sousréservede la signaturepar les membres
del ’ a ceteatota respectdesreglesde confidentialitéhabituellesen la matiere;

—  ThomsonReutersassurela production des statistiquesde performancepour | ’ E u lesEtsUniset les principaux
payseuropéens

- Lapromotiondel ' é estadseréeparl ’ AeR dol@borationavecErnst& Younget ThomsorReuters
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des principaux pays européens

La France etle Royaurjey A NBadGSyid Sy GsiS RSa yaAagdSsSl dzEﬂ L
principaux pays Européens
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Source : AFICErnst & Young Thomson Reuters

Les performances du Royaurtki sont dénominées en GBP, celles des HEiais en USD.
Les performances des pays européens et agrégées a |’ " échelle européenne sont ¢
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France Europe EtatsUnis
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Source : AFICErnst & Young Thomson Reuters
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Variation entre 2009 et 2010 de la valeur estimative des fonds

o
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Parallele a une augmentation de la valeur estimative des fonds partout en Europe, et principalement
en France, au Royaume Uni et en Espagne.

14,6% 14,6%

12,3% 12,0%

10,0%

4,5%

1,8%

France Royaume Uni Espagne Italie Allemagne Europe Etats Unis

Source : AFI€Ernst & Young Thomson Reuters
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afin 2010
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La dispersion des performances des fonds en France est importante, similaire a celles du
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Source : AFICErnst & Young Thomson Reuters

France RoyaumeUni Espagne Italie Allemagne
40% -
28,1% 0
30% - 21,4% ’ T 3k
20% - = 13,6%
8,9% —
10% - 370 9,7% ’_L
0% 170 1,9% z 2,2% 0.4% = 1,3%
1=' -2, 7% 8.7% -3,0% -3.7% = -4,2%
-10% ~ S 11,6% - .
20% - -158% -17.1% - 190%
-30%
-40% -
France Europe EtatsUnis
30% -
— 26,0%
i 21,4%
20% 17,1%
0,
10% A 9.6% 12,1%
o 3,7% 2,8%
’ 2,7% T “L6% L a0%
-10% 1 - -11,6% -12,3%
-20% A
-30% -

THOMSON REUTERS



A

¢wL SO YdzZ GALX S& RSLzA & f Q2NAIAYS YSad

des principaux pays européens
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RoyaumeUni) enregistrent leurs meilleures performances relatives sur les métiers du Capital
Développement et du Capital Transmission

Capital Capital Capital Fonds Total
Risque Développement Transmission généralistes
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Source : AFICErnst & Young Thomson Reuters
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la moyenne européenne et des Etat$nis par de trés bons résultats en Capital Transmission.
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Source : AFICErst & Young Thomson Reuters
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TRI par horizon temporel mesuré a fin 2010 des principaux pays europeens

Le niveau élevé des TRI & 1 an, surtout en France et au Royaugid = aA 3y £ S |j dzS f ﬂ A
et des valeurs estimatives a été atteint fin 2009.
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Les performances frangaises se démarquent nettement sur les horizons 5 ans et 10 anﬂ
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TRI par millésime mesuré a fin 2010 en France, Europe et aux Etats Unis

Les performances les plus importantes sont enregistrées pour les millésimes apres crise.
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Source : AFICErst & Young Thomson Reuters
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Performance du Capital Investissement européen a horizon 10 ans compareée

aux principaux indices boursiers
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actions européennes mais relativement similaires a celles des small caps et des obligations

6,8%

51%

4,9%

B Morgan Stanley Euro Equit
= HSBC Small Compar

European Private Equity

B JP Morgan Euro Bond

-3,2%

* Application de la méthode PME: pour faciliter la comparaison, la performance des indices
boursiers est calculée sous forme de TRI a partir du profil des cash flows investis dans le
Capital Il nvesti ssement qui se retrouvent ainsi investis dans | 6i ndex

Source : AFICErnst & Young Thomson Reuters
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Ales EtatsUnis se distinguent globalement des pays européens par leurs hauts niveaux de

performances.et notamment sur le secteurdu CapitalRisque

AlLesperformancesa 1 an en Franceet au RoyaumeUnitraduisentla reprisedef QI Osuk @& VY S
2010 visible égalementaux EtatsUnis

Al esperformancesles plusimportantes sont enregistréespour les millésimesapréscrise

Source : AFIG Thomson Reuters

Page n°13 § 108 THOMSON REUTERS



-
A proposde I'AFIC: ﬂ

L ' A Rtragrssamissionde déontologie,de controle et de développementde pratiquesde place,figure au rang des deux associations
reconnuespar | ' Adfldont| ' a d hcénstituepour les sociétésde gestionune desconditionsd ’ a g r .€Crh edasseule association
professionnellespécialiséesur le métier du Capital InvestissementPromouvoirla place et le réle du Capital Investissementparticiper

activementa son développementen fédérantl ’ e n s dealprbfessionet établir les meilleurespratiques,méthodeset outils pour un

exerciceprofessionneldu métierd ' a c t i figuremtgarmi kes prioritésdel ' AE’'1 &s s oregioapeli 'oenn s dessbyucteresde

Capitalinvestissemeninstalléesen Franceet comptea cetitre plusde 280 membresactifs.

A proposde ThomsonReuters:

Avecplusde 50 000 personnesdansplus de 93 pays, ThomsonReuters(www.thomsonreuterscom) estle leadermondialdel ' i nf or ma't
pour les professionnelset opére dansles secteursde la finance, de la santé, du droit, des médias,des scienceset de la comptabilité
ThomsonReutersest une société cotée a Toronto et New York (NYSEet Nasdag) S’ a p p suyla’'ndg x p ée Thenmsen¥enture
EconomicsThomsonReutersfournitdel ' i n f osurina 1 n dacagitalinvestissementepuisplusde 30 ans,notammentau travers

de sesbenchmarkgle performancedesfonds qui couvrentplus de 4000fonds dansle monde, qui sont reconnuscommele standarddans

cette industrie,et qui sontdisponiblessurla plateforme ThomsonONEom.

Voscontactsaf Q!:CL /
PaulPerpére—DéléguéGénéral- p.perpere@aficassofr
ChloéMagnier— ChiefEconomist DirectricedesEtudes- c.magnier@afi@ssofr
CélinePalluatde Besset- Chargéalesétudesstatistiquessenior— c.palluat@aficassofr
NadiaKouasst+ Chargéalesétudeséconomiquest statistiquegunior — n.kouassi@afiassofr

VoscontactschezThomsonReuters:
DavidBernard— VicePrésident- InvestmentBanking& PrivateEquity— davidbernard@thomsonreutersom
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TRANSFORMING THE LANDSCAPE
OF COMPARABLE ANALYSIS

I I I

Comparative andfinancial analysis just became faster and more intuitive.
Thomson Reuters Deal Analvtics is an innovative new solutionthat makes
iteasierto filter andfind the information vou needto do anvthing from peer
group analysistoc an in-depth company valuation. The resultis lesstime
sifting irrelevant data and more time focused on whatyou do best — making
recommendations forthe benefit of your clients.

Learn more abouthowwe're bringing intelligent
informationto the landscape of comparable analysis.
Visit financial.thomsonreuters.com/dealanalytics
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