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Le partenariat AFIC ς Ernst & Young ς Thomson Reuters 

 L’AFIC, Ernst & Young et Thomson Reuters ont poursuivi leur partenariat dans le cadre de la réalisation de l’étude sur « la 
performance nette des acteurs français du Capital Investissement ». 

 

•  Objectifs du partenariat : 
 

– Accroître le taux de réponse et la représentativité de cette étude tout en limitant  les sollicitations des membres. 
– Disposer de données communes, fiables et convergentes sur le marché français du Capital Investissement et renforcer 

la pertinence des analyses de performance proposées ; 
– Valoriser cette classe d’actif auprès d’un large public et offrir  aux investisseurs institutionnels, français et étrangers, 

une meilleure visibilité sur les performances réalisées par les acteurs français du Capital Investissement. 
 

• Dans la pratique : 
 
– L’AFIC collecte les données de performance nette ; 
– Ernst & Young procède aux traitements et aux contrôles de cohérence ; 
– Des transferts de données sont opérés entre l’AFIC et Thomson Reuters, sous réserve de la signature par les membres 

de l’accord et en total respect des règles de confidentialité habituelles en la matière ;  
– Thomson Reuters assure la production des statistiques de performance pour l’Europe, les Etats-Unis et les principaux 

pays européens. 
– La promotion de l’étude est assurée par l’AFIC en collaboration avec Ernst & Young et Thomson Reuters. 
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¢wL Ŝǘ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ƳŜǎǳǊŞǎ Ł Ŧƛƴ нллф Ŝǘ Ł Ŧƛƴ нлмл 
des principaux pays européens 

France Royaume-Uni Espagne Italie Allemagne 

1,33 1,44 
1,14 1,07 1,04 

TRI 2009 

TRI 2010 

Montants appelés 

Nombre de fonds de 
l’échantillon 

Retour effectif 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

TRI net à 
fin 2010 

et fin 2009 

Multiples 
à fin 2010 

Valeur estimative 
/ Capitaux  appelés 

Montants 
appelés (Md€) 

La France et le Royaume-¦ƴƛ ǊŜǎǘŜƴǘ Ŝƴ ǘşǘŜ ŘŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜǎ 
principaux pays Européens 

Les performances du Royaume-Uni sont dénominées en GBP, celles des Etats-Unis en USD. 
Les performances des pays européens et agrégées à l’échelle européenne sont dénominées en EUR. 
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¢wL Ŝǘ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ƳŜǎǳǊŞǎ Ł Ŧƛƴ нллф Ŝǘ Ł Ŧƛƴ нлмл 
ŘŜ ƭŀ CǊŀƴŎŜΣ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŘŜǎ 9ǘŀǘǎ-Unis 

France Europe Etats-Unis 

1,33 1,44 1,32 

TRI 2009 

TRI 2010 

Retour effectif 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

TRI net à 
fin 2010 

et fin 2009 

Multiples 
à fin 2010 

Valeur estimative 
/ Capitaux  appelés 

Les Etats-¦ƴƛǎ ŎƻƴǘƛƴǳŜƴǘ ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊ ǳƴŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ ŀǳȄ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜǎ 
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Variation entre 2009 et 2010 de la valeur estimative des fonds 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

[Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ Řǳ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎΩŀƳŞƭƛƻǊŜƴǘ Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝƴ нлмлΦ 
Parallèle à une augmentation de la valeur  estimative des fonds partout en Europe, et principalement 

en France, au Royaume Uni et en Espagne. 
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Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

¢wL ǇŀǊ ǉǳŀǊǘƛƭŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ƳŜǎǳǊŞǎ Ł Ŧƛƴ нлмл 
ŘŜǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ Ǉŀȅǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎΣ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

La dispersion des performances des fonds en France est importante, similaire à celles du  
Royaume-Uni et des Etats-¦ƴƛǎΣ Ŝǘ ŎŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƳŀǘǳǊŜǎ 
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¢wL Ŝǘ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ƳŜǎǳǊŞǎ Ł Ŧƛƴ нлмл ǇŀǊ ƳŞǘƛŜǊ 
des principaux pays européens 

Retour effectif 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

TRI net à 
fin 2010 

Multiples 
à fin 2010 

[Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ ǾŀǊƛŜƴǘ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƳŞǘƛŜǊ Ł ƭΩŀǳǘǊŜΦ [Ŝǎ  ŘŜǳȄ ƭŜŀŘŜǊǎ ŜǳǊƻǇŞŜƴǎ όCǊŀƴŎŜ Ŝǘ 
Royaume-Uni) enregistrent leurs meilleures performances relatives sur les métiers du Capital 

Développement et  du Capital Transmission 

Valeur estimative 
/ Capitaux  appelés 

Montants appelés 
(Md€) 

  

Nombre de fonds 
de l’échantillon 

Italie 
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Allemagne 

Capital 
Risque 

Capital 
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¢wL Ŝǘ ƳǳƭǘƛǇƭŜǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ƳŜǎǳǊŞǎ Ł Ŧƛƴ нлмл ǇŀǊ ƳŞǘƛŜǊ 
ŘŜ ƭŀ CǊŀƴŎŜΣ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ-Unis 

États-Unis 

France 

Europe 

Retour effectif 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

Les Etats-¦ƴƛǎ ǎŜ ŘŞƳŀǊǉǳŜƴǘ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ ǇƻǳǊ ƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ wƛǎǉǳŜΣ ǘŀƴŘƛǎ ǉǳŜ ƭŀ CǊŀƴŎŜ ǎŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜ ŘŜ 
la moyenne européenne et des Etats-Unis par de très bons résultats en Capital Transmission.  

Valeur estimative 
/ Capitaux  appelés 

Montants appelés 
(Md€) 

  

Nombre de fonds 
de l’échantillon 

Capital 
Risque 

Capital 
Développement 

Capital 
Transmission 

Fonds 
généralistes 

Total 

TRI net à 
fin 2010 

Multiples 
à fin 2010 

5,9 31,1
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TRI par horizon temporel mesuré à fin 2010 des principaux pays européens 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

TRI net à 
fin 2010 

Le niveau élevé des TRI à 1 an, surtout en France et au Royaume-¦ƴƛΣ ǎƛƎƴŀƭŜ ǉǳŜ ƭŜ Ǉƻƛƴǘ ōŀǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ 
et des valeurs estimatives a été atteint fin 2009. 
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Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

¢wL ǇŀǊ ƘƻǊƛȊƻƴ ǘŜƳǇƻǊŜƭ ƳŜǎǳǊŞ Ł Ŧƛƴ нлмл ŘŜ ƭŀ CǊŀƴŎŜΣ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ 
et des États-Unis 

Les performances françaises se démarquent nettement sur les horizons 5 ans et 10 ans.  
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TRI par millésime mesuré à fin 2010 en France, Europe et aux Etats Unis 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

2007 2006 2005 2003 2004 2002 2001 2000 2008 

Les performances les plus importantes sont enregistrées pour les millésimes après crise. 
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Performance du Capital Investissement européen à horizon 10 ans comparée 
aux principaux indices boursiers 

[Ŝǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜǎ Řǳ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 9ǳǊƻǇŞŜƴ ǎƻƴǘ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜǎ Ł ŎŜƭƭŜ Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
actions européennes mais relativement similaires à celles des small caps et des obligations 

Source : AFIC - Ernst & Young – Thomson Reuters 

* Application de la méthode PME: pour faciliter la comparaison, la performance des indices 

boursiers est calculée sous forme de TRI à partir du profil des cash flows investis dans le 

Capital Investissement qui se retrouvent ainsi investis dans lôindex boursier. 
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Principaux enseignements 

Å La France et le Royaume-¦ƴƛ ǊŜǎǘŜƴǘ Ŝƴ ǘşǘŜ ŘŜǎ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜǎ 
principaux pays Européens 

Source : AFIC  – Thomson Reuters 

Å Les Etats-Unis se distinguent globalement des pays européens par leurs hauts niveaux de 
performances, et notamment sur  le secteur du Capital Risque. 

Å Les performances à 1 an en France et au Royaume-Uni traduisent la reprise de ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ sur ƭΩŀƴƴŞŜ 
2010, visible également aux Etats-Unis. 

Å Les performances les plus importantes sont enregistrées pour les millésimes après crise. 
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A propos de l'AFIC : 
L’AFIC, à travers sa mission de déontologie, de contrôle et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux associations 
reconnues par l’AMF et dont l’adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C’est la seule association 
professionnelle spécialisée sur le métier du Capital Investissement. Promouvoir la place et le rôle du Capital Investissement, participer 
activement à son développement en fédérant l’ensemble de la profession et établir les meilleures pratiques, méthodes et outils pour un 
exercice professionnel du métier d’actionnaire figurent parmi les priorités de l’AFIC. L’association regroupe l’ensemble des structures de 
Capital Investissement installées en France et compte à ce titre plus de 280 membres actifs. 
  
 

 A propos de Thomson Reuters : 
Avec plus de 50 000 personnes dans plus de 93 pays, Thomson Reuters (www.thomsonreuters.com) est le leader mondial de l’information 
pour les professionnels et opère dans les secteurs de la finance, de la santé, du droit, des médias, des sciences et de la comptabilité. 
Thomson Reuters est une société cotée à Toronto et New York (NYSE et Nasdaq). S’appuyant sur l’expérience de Thomson Venture 
Economics, Thomson Reuters fournit de l’information sur l’industrie du capital investissement depuis plus de 30 ans, notamment au travers 
de ses benchmarks de performance des fonds qui couvrent plus de 4000 fonds dans le monde, qui sont reconnus comme le standard dans 
cette industrie, et qui sont disponibles sur la plateforme ThomsonONE.com. 

 
 Vos contacts à ƭΩ!CL/ :  

Paul Perpère – Délégué Général –  p.perpere@afic.asso.fr  
Chloé Magnier – Chief Economist – Directrice des Études – c.magnier@afic.asso.fr 
Céline Palluat de Besset – Chargée des études statistiques senior – c.palluat@afic.asso.fr 
Nadia Kouassi – Chargée des études économiques et statistiques junior – n.kouassi@afic.asso.fr 

 

Vos contacts chez Thomson Reuters :  
David Bernard – Vice-Président – Investment Banking & Private Equity –  david.bernard@thomsonreuters.com  
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