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Le Capital Investissement au 1 semestre 2007 : 
Une classe d’actifs toujours très performante 

 
 

• Des montants investis en progression de 56,1% 
• Près de 800 entreprises soutenues, dont 82% sont des PME 
• Des opérations de cessions en hausse sensible, signe de liquidité de cette classe 

d’actifs    
 
 
Le 2 octobre 2007, l’Association Française des Investisseurs en Capital (AFIC) et 
PricewaterhouseCoopers publient les résultats d’activité du premier semestre 2007 des 
acteurs français du  Capital  Investissement. 
 
 
 
Cette étude montre que les investissements réalisés au premier semestre 2007 sont en forte 
croissance. Ils atteignent 6,4 milliards €, en hausse de 56,1% par rapport au premier semestre 
de 2006 et viennent soutenir près de 800 entreprises au premier semestre, soit une progression 
de 24,9% par rapport au premier semestre 2006. 
 
A l’intérieur de cette enveloppe : 

- les investissements d’amorçage & création atteignent 272 millions €, en hausse de 
28,9%, et portent sur 227 entreprises contre 162 au premier semestre 2006,  

- les investissements de développement progressent de 36% et s’élèvent à 574 millions 
€. Ils concernent 271 entreprises,  

- avec 227 entreprises accompagnées, les opérations de Transmission/LBO enregistrent 
la plus forte hausse (42,8%) et représentent toujours la majeure partie des montants 
investis (5,5 milliards d’€, en hausse de 67,1% sur un an), 

- bien qu’en progression de 50% en nombre, les opérations de retournement connaissent 
un repli en montant (- 56,4%).  

 
Sur les 2,7 milliards € levés au cours du premier semestre – montant en retrait par rapport au 
premier semestre 2006 -  la moitié provient de capitaux français.  
 
L’étude souligne par ailleurs que le nombre d’entreprises accompagnées par des investisseurs 
en capital est à son plus haut niveau depuis 2001. Il s’agit à 82 % de PME employant moins 
de 250 salariés et réalisant moins de 50 millions € de chiffre d’affaires. Pour près de 40 % 
d’entre elles, ces entreprises ont un fort coefficient innovant et technologique. 
 
Enfin, la profession conserve un haut niveau de liquidité comme le montre le nombre de 
cessions réalisées (525 entreprises).  
 
 



Chiffres clés : 

 

En nombre d’entreprises S1 
2006 

S1 
2007 

Evolution  
S1 2006/  
S1 2007 

    

Investissements 627 783 + 24.9 % 

Dont amorçage et création 162 227 + 40.4 % 
Dont développement 216 271 + 25.5 % 
Dont transmission / buy-out 159 227 + 42.8 % 
Dont retournement 10 15 + 50 % 
    

Désinvestissements 453 525  + 15.9 % 

En millions d’euros  S1 
2006 

S1 
2007 

Evolution  
S1 2006/  
S1 2007 

    

Investissements 4 118  6 428 + 56.1 % 

Dont amorçage et création 211 272 + 28.9  % 
Dont développement 422 574 + 36.0  % 
Dont transmission / buy-out 3 292 5 501 + 67.1  % 
Dont retournement 55 24 - 56.4  % 
    
Désinvestissement s 
(montants historiques) 1 773  2 828 + 59.5 % 

 
    

Fonds levés 3 537 2 715 -23.2 % 
 

Méthodologie : 
 

Les statistiques sont obtenues sur la base des données qui ont été collectées via le nouveau site Internet que l’AFIC a mis en 
place : www.afic-data.com. Cette plateforme électronique, ouverte en juillet 2006 et dédiée aux membres de l’AFIC, permet 
de collecter les données d’activité, de performance, de poids économique et social par véhicule d’investissement et par 
métier. Les transactions sont saisies directement par les membres « deal by deal » par métier et par véhicule 
d’investissement. 
La méthodologie est identique aux études précédentes, il n’y a pas eu d’extrapolation des non répondants, le questionnaire 
est conforme aux standards européens et la restitution des données répond aux besoins de confidentialité des membres de 
l’AFIC. Toujours en terme de méthodologie, les analyses présentées se rapportent uniquement aux acteurs français du 
Capital Investissement, membres de l’AFIC et disposant d’un bureau en France. 
Le taux de réponse est de 90%. L’enquête a été administrée auprès de 213 investisseurs en capital parmi lesquels 191 ont 
répondu au questionnaire. 
 

A propos de PricewaterhouseCoopers : 
 

Fort d'un réseau d’environ 3000 professionnels, PricewaterhouseCoopers Transaction Services a pour objectif d'intervenir 
dans le cadre de transactions « Cross Border » ou nationales, en étroite collaboration avec tous les métiers de 
PricewaterhouseCoopers, première organisation mondiale de services intellectuels qui regroupe 122.000 personnes dans 
144 pays. PricewaterhouseCoopers Transaction Services développe une approche pluridisciplinaire qui engage le savoir-
faire d’experts (spécialistes environnementaux, experts sectoriels, avocats et fiscalistes,...) tout en tenant compte des 
spécificités de chaque opération, tout au long du processus transactionnel. 
Présent dans 60 pays, le réseau PricewaterhouseCoopers Transaction Services comprend en France 19 associés et plus de 
165 professionnels expérimentés ; il est organisé par lignes de service, garantissant ainsi la qualité de nos prestations : 

- due diligence financière acheteur et vendeur ; 
- due diligence stratégique et de marché ; 
- due diligence opérationnelle et assistance post-acquisition. 

PricewaterhouseCoopers Transaction Services est leader sur le marché des LBO en France ainsi sur les transactions 
transfrontalières les plus significatives, tant auprès des fonds d'investissement que des sociétés industrielles et commerciales. 
 

A propos de l’AFIC 
 

Créée en 1984, l’Association Française des Investisseurs en Capital (AFIC), avec 239 membres actifs, regroupe l’ensemble 
des structures de Capital Investissement installées en France : Sociétés de Capital Risque (SCR), Fonds Communs de 
Placement à Risque (FCPR), Fonds Communs de Placement dans l’Innovation (FCPI), Fonds d’Investissement de Proximité 
(FIP), sociétés de gestion, sociétés de conseil, fonds de fonds, sociétés d’investissement…. En outre, l’AFIC compte 168 
membres associés issus de tous les métiers – avocats, experts-comptables et auditeurs, conseils, banquiers... – qui 
accompagnent et conseillent les investisseurs et les entrepreneurs dans le montage et la gestion de leurs partenariats.  
L’AFIC, à travers sa mission de déontologie, de contrôle et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux 
associations reconnues par l’AMF et dont l’adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément.  
C’est la seule association professionnelle spécialisée sur le métier du Capital Investissement.  
Outre les services qu’elle rend à ses adhérents (veille juridique, règlementaire et fiscale ; études et statistiques ; formation ; 
développement et communication…), la vocation de l’AFIC est de fédérer, représenter et promouvoir la profession du 
Capital Investissement auprès des investisseurs institutionnels, des entrepreneurs, des leaders d’opinion et des pouvoirs 
publics. Elle contribue, dans le cadre d’un dialogue permanent, à l’amélioration du financement de l’économie, en 
particulier à destination des PME-PMI, à la stimulation de la croissance et la promotion de l’esprit d’entreprise. Le Capital 
Investissement soutient une part significative de l’emploi en France et représente un des tout premiers leviers de la 
croissance et de la dynamique économique nationale. Il représente, à travers ses participations dans plus de 4.850 
entreprises non cotées recensées, essentiellement des PME-PMI, plus d’1.5 million de salariés (données 2005), soit 9 % de 
l’ensemble des effectifs salariés du secteur privé. Le chiffre d’affaires 2005 réalisé en France par ces entreprises s’élève à 
près de 200 milliards €.  
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