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Etude annuelle de I'AFIC et Ernst & Young sur
« La croissance des entreprises accompagnées par le Capital Investissement francais »

Les entreprises ou sont présents des investisseurs en capital au 30 juin 2008 se

caractérisent par un rythme de développement soutenu, avec :

- des taux de croissance « France » significatifs, tant en chiffres d’affaires (+5,3%) qu’en
terme d’emplois (+2,1%),

- une croissance supérieure a la moyenne nationale et aux entreprises du CAC 40,

- un fort dynamisme, quels que soient leur stade de développement et leur taille.

L'Association Francaise des Investisseurs en Capital (AFIC) et Ernst & Young présentent aujourd’hui les
résultats de I'étude réalisée sur « La croissance des entreprises accompagnées par le Capital Investissement
francais ».

Trois grandes tendances ressortent de 'étude :

La forte progression du chiffre d’affaires réalisé en France :
- Entre 2006 et 2007, les entreprises qui comptent dans leur actionnariat des sociétés et fonds de Capital
Investissement ont vu leur chiffre d’affaires réalisé en France progresser de 5,3%.
- C’est un taux de croissance supérieur a celui des entreprises du CAC 40 (+4,1%). Sur la méme période,
le PIB de la France a augmenté de 2,2% en volume et de 4,7% en valeur.

La croissance des emplois en France:
- Ces entreprises ont connu une croissance de leurs effectifs en France de 2,1% sur la méme période.
- Cette progression est supérieure a celle des entreprises du secteur privé (+1,6%). Elle est encore plus
nette comparée a I'évolution des effectifs francgais des entreprises du CAC 40, en hausse de 0,5% sur
la période.

Le véritable dynamisme des entreprises en portefeuille, quels que soient leur stade de développement
et leur taille :

- Dans les portefeuilles des sociétés et fonds de Capital Investissement au 30 juin 2008, 22% des
entreprises sont en Amorcgage et Création, 46% sont en Développement, 30% en Transmission et enfin,
2% sont en Retournement.

- Les entreprises en Amorcage et Création sont celles qui grandissent le plus rapidement, avec une
progression des effectifs en France de 8,8% et du chiffre d’affaires réalisé en France de 19,0% ; celles
en phase de Développement connaissent également une croissance soutenue avec une hausse de
7,9% des effectifs francais et de 10,3% pour leur chiffre d’affaires en France ; pour les entreprises en
phase de Transmission, les emplois francais et le chiffre d’'affaires réalisé en France augmentent
respectivement de 1,4% et de 4,9%.

- Les PME/PMI témoignent également d'un trés fort dynamisme : exclusion faite des 100 plus
importantes entreprises en portefeuille de la population ayant servi de base aux calculs de cette étude,
la progression des effectifs francais et du chiffre d'affaires France s'éleve en effet a 3,6% et a 8,9%
alors que les 100 plus grosses entreprises ont vu ces deux indicateurs progresser de 1,8% et de 4,7%.
Enfin, exclusion faite des 25 entreprises cotées qui figurent parmi les 100 plus importantes entreprises
en portefeuille, la hausse des effectifs francais et du chiffre d'affaires réalisé en France atteint
respectivement 3,0% et 7,6%.

« Notre vocation est d’accompagner les entreprises dans leur croissance », a déclaré Pierre de Fouquet,
Président de I'AFIC. « Cette étude confirme que le Capital Investissement contribue a la fois a la croissance de
I'activité mais aussi a la croissance de I'emploi dans les entreprises qu'il finance».



Méthodologie : « étude réalisée sur une population de 1 046 entreprises » :

L’AFIC et Ernst & Young ont souhaité évaluer la croissance des entreprises frangaises soutenues par le Capital Investissement sous toutes
ses formes : Capital Risque, Capital Développement, Capital Transmission (LBO) et Capital Retournement et réaliser une analyse
dynamique en mesurant la croissance des effectifs francais et du chiffre d’affaires réalisé en France de ces entreprises entre 2006 et 2007.

Ces statistiqgues ont été obtenues sur la base des données collectées au moyen du site Internet www.afic-data.com. Cette plateforme
électronique sécurisée, ouverte en juillet 2006 par I'AFIC et dédiée aux investisseurs en capital, permet de collecter les données d’activité,
de performance et de poids économique et social par véhicule d’investissement et par métier. L'enquéte a été conduite aupres de
I'ensemble des sociétés de gestion membres de I'AFIC.

207 sociétés de gestion membres de I'’AFIC ont répondu a I'étude (contre 196 lors de I'étude précédente).

Une recherche exhaustive des effectifs et du chiffre d’affaires France des 100 plus importantes participations du Capital Investissement au
30 juin 2008 (Top 100) a été conduite en distinguant celles qui ne sont pas cotées de celles qui font I'objet d’'une cotation en bourse. Parmi
ces derniéres, seules celles ayant un membre de I'’AFIC siégeant au conseil d’administration ou au conseil de surveillance ont été prises en
compte dans cette étude. Au final, le Top 100 se constitue de 75 entreprises non cotées et de 25 entreprises cotées.

Pour les 827 entreprises de I'étude 2007 portant sur I'évolution du chiffre d’affaires et des effectifs entre 2005 et 2006, les entreprises qui
ont fait I'objet d’'une liquidation judiciaire en 2007 ont été identifiées (11 entreprises) et réintégrées dans la base pour calculer I'évolution de
ces indicateurs entre 2006 et 2007.

Ceci a permis de disposer d’informations complétes (effectifs France et chiffre d’affaires France) sur une population de 1 046 participations
du Capital Investissement en France au 30 juin 2008.

Cette population de 1 046 entreprises présente des caractéristiques semblables en termes de stades de développement et de secteurs
d’activité par rapport a celles pour lesquelles ces informations on été fournies.

A propos d’Ernst & Young :

Le département Transaction Advisory Services d’Ernst & Young est présent dans plus de 80 pays dans le monde et regroupe une équipe
de 8700 professionnels issus des milieux de la banque d’affaires, de I'entreprise, de I'audit et du conseil dont plus de 4000 en Europe et
300 en France. Nos équipes interviennent aupres des entreprises dans le cadre de leurs opérations d'acquisition, de cession, d'évaluation,
de reprise, ou de restructuration et proposent une plate-forme unique regroupant I'ensemble des compétences financieres, juridiques,
fiscales et sectorielles nécessaires a I'exécution de tout type de transactions.

Il se compose de neuf activités principales : Conseil en fusions & acquisitions, Conseil en transactions financiéres, Restructuration
d’entreprises, Evaluation et modélisation financiere, Audit stratégique de marché, Conseil post-fusion, Amélioration du BFR, Transaction
Real Estate et Transaction TAX.

Ernst & Young Transaction Advisory Services accompagne également les fonds d'investissement a travers des expertises sectorielles,
dans le cadre d’'opérations nationales et internationales.

Ernst & Young se mobilise pour concrétiser les potentiels. C'est ainsi que nous faisons la différence - pour nos équipes, nos clients et tous
nos interlocuteurs. Prés de 130 000 professionnels dans le monde travaillent ensemble avec la volonté de permettre a chacun de
développer ses talents et de réussir professionnellement. Leur but : aider nos clients a tenir leurs engagements envers leurs marchés et
autres parties prenantes. Il s'agit aussi de porter cette différence dans toutes les collectivités ou nous vivons et travaillons.

A propos de I'AFIC :

Créée en 1984, I'Association Frangaise des Investisseurs en Capital (AFIC), avec plus de 270 membres actifs, regroupe I'’ensemble des
structures de Capital Investissement installées en France : Sociétés de Capital Risque (SCR), Fonds Communs de Placement a Risque
(FCPR), Fonds Communs de Placement dans I'lnnovation (FCPI), Fonds d’Investissement de Proximité (FIP), sociétés de gestion, sociétés
de conseil, fonds de fonds, sociétés d’investissement... En outre, I’AFIC compte 200 membres associés issus de tous les métiers — avocats,
experts-comptables et auditeurs, conseils, banquiers... — qui accompagnent et conseillent les investisseurs et les entrepreneurs dans le
montage et la gestion de leurs partenariats.

L’AFIC, a travers sa mission de déontologie, de contrble et de développement de pratiques de place, figure au rang des deux associations
reconnues par I'AMF et dont I'adhésion constitue pour les sociétés de gestion une des conditions d’agrément. C’est la seule association
professionnelle spécialisée sur le métier du Capital Investissement.

Outre les services qu’elle rend a ses adhérents (veille juridique, réglementaire et fiscale ; études et statistiques ; formation ; développement
et communication...), la vocation de I'AFIC est de fédérer, représenter et promouvoir la profession du Capital Investissement auprés des
investisseurs institutionnels, des entrepreneurs, des leaders d’opinion et des pouvoirs publics. Elle contribue, dans le cadre d’'un dialogue
permanent, a I'amélioration du financement de I'’économie, en particulier a destination des PME-PMI, a la stimulation de la croissance et la
promotion de I'esprit d’entreprise.

Au premier semestre 2008, les membres de I'AFIC ont investi plus de 5 milliards € dans plus de 900 entreprises. Avec plus de 20% du
marché européen, I'industrie du Capital Investissement frangaise se classe au ler rang d’Europe Continentale et au 3eéme rang mondial.
Pour plus d'information : www.afic.asso.fr
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