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Revue de la méthodologie
par le Comité Scientifique

Elaboration de la méthodologie,
collecte et traitement de
I'information
par I'AFIC

Audit des données et du
traitement de l'information
par Grant Thornton
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w Principes de collecte

C Desstatistiquesétabliessur la basedesréponsescollectéesvia le site Internet sécuriséwvww.afic-data.com dédié aux
membresde 'AFIC

Unesaisiedestransactionsparlesmembres« dealby deal», par véhiculeR QA y @S & lethpdr dn&ief.S y U

Untaux de réponsede 92%au 18" semestre2009(230répondants)permettantde cernerprécisémentiesenjeux

Une méthodologieidentique aux études préceédentes qui répond aux standardseuropéenset qui est conforme aux
besoingde confidentialittdesmembresdef Q!. I3/LAPask QS E U NJ desadn téppAdanys

w Principes de traitement

q Des analysesse rapportant uniguement aux acteurs francais du Capital Investissement,membres de f Q! CL /
(autrementdit ne sont pasprisen comptelesacteursnon membresde I'AFIC)

¢  Deslevéesde fonds prisesen compte uniqguementdansle casou le véhiculeR QA y @S & lest @ttachéz5uy (
bureaufrancais

q Desinvestissementset des désinvestissementpris en compte uniguementdansle casou ils relevent du bureau
francais

Destransactiongprisesen comptea la date effective du décaissemenbudef QS y O A(dat & ¥dSiyg
Pourla secondeannég sontinclusesdanslesstatistiques)es prisesde participation danslesentreprisesdu CACGA0.
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w Objectifs des contrbles

C Exhaustivitedesopérations(levéesde fonds,investissementsjésinvestissements)
C Vraisemblancelesmontantsdéclarés
C Cohérencalu passagalesdonnéesdésagrégéeauxagrégats

w Travauxréalisés

Comparaisonle la basede donnéesGrantThornton(sourcepresseavecwww.afic-data.com.

Verification des réglesde cut off d'ouverture (absencede doublonsentre les périodess2 2008 et s1 2009 ainsi que
s12009et s2 2009.

q Mise en placede différents tests permettant de contréler la cohérencedesinformationsrecueilliessur I'exhaustivitéde la
base

Propositiond'analysesomplémentaires
Veérificationdestraitementsréaliséset du calculdesagrégats
Identificationdesécarts,analyseset commentairesde I'AFIQouismisea jour de labasede donnéessinécessaire

w Conclusions

C Engagementle 100 heures par GrantThornton de controle de la basewww.aficdatacom

q Labasede donnéeswww.afic-data.comn'a pasréveléd'anomaliessignificatives
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Des levées de fonds semestrielles au plus bas sur les 5 dernieres années. Le capital risque et le caj
RS@OSt 2LIISYSyYi LJ2 dzNE dzA Sy 0 f SdzNJ SFF2NI RS FA

9@2ftdziAzy RS tQFOGABGAGS Rdze)/ FLIAGIE Ly@SaidAraa

En millionse S1 2005 S12006 S12007 S12008 mEsyideel) _%110089 2007 2008
I Fonds levés 7778 3537 2715 8 828 1041 - 88% 9 995 12 730|
Investissements 3393 4118 6 428 5081 1787 -65%| 12554] 10009
dont Capital Risque 183 211 272 281 358 +27 % 677 758
dont Capital Développement 408 422 574 970 703 -28 % 1310 1653
dont Capital Transmission / LBO 2 646 3292 5501 3734 636 -83%]| 10340 7 399
Transmission (<100 &) NA 1644 1990 1571 636 -60 % 4938 2 857
Grands LBO (>100e¥ NA 1648 3511 2163 0 5402 4542
CAC 40 NA NA NA 1707 0
dont Capital Retournement NA 55 24 79 30 -62% 84 99
Désinvestissements 1774 1773 2828 1391 1309 -6%| 5660 3164
(au codt historique)

Source www.aficdata.conv Grant Thornton
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9y Yy 2Y0NB RQS g1200k LINZOGE S $1 2007 S1 2008 EESHR0L] _85110089 2007 2008
Fonds levégnombre de véhicules) NA 41 54 103 91 -12% 164 203
Investissements 617 627 783 926 841 -9% 1558 1595
dont Capital Risque 188 162 227 240 237 -1 % 416 428
dont Capital Développement 178 216 271 423 427 +1 % 557 707
dont Capital Transmission / LBO 188 159 227 240 133 -45% 462 388
Transmission (<100l NA 155 211 235 133 -43 % 438 373
Grands LBO & CAC 40 (>109 NA 4 16 5 0 % 24 15
dont Capital Retournement NA 10 15 21 18 -14 % 38 28
Désinvestissements 471 453 525 464 418 -10% 1093 868

Concerné S a

Source www.aficdata.conv GrantThornton
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Capitaux leveés
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Evolution des capitaux levés au cours dti $emestre des années 2005 a 2009

8 828 M

S12005 S12006 S12007 S12008 S12009
TCAM S1 200551 2009

-39,5 % |

Source www.aficdata.com/ Grant Thornton

[ Levées supérieures a 1 kld

Apres un niveau de levée record a@" $emestre 2008, le Capital Investissement francais
réalise au £ semestre 2009 sa plus faible collecte semestrielle sur les 5 derniéres années.
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1 041Me
(8 828Me en S1 2008)

B ey oice . T -
Family Office (1754)
Compagnies d'assuranee - 163
Mutuelles (1753)

(2177)
" . 51
8417 Entité du secteur public

Ve @ P (686)

(CI%) 45
Fonds de fonds (886)

1041 Me Fonds caisse de retraite 36
(1436)

115 Me- 11%
. 6
Industriels | (45)
S12008 S12009 Source www.aficdata.conv Grant Thornton

B Origine maison mere ® Origine tiers

Chute nette des fonds alloués par les investisseurs institutionnels au Capital Investissement francais.
Les investisseurs privés deviennent [&ekatégorie de souscripteurs.
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91 véhicules 1041Me
(103 en S1 2008) (8 828Me en S1 2008)
583
35 194
FIP
(21) (332)
FCPI 117
113 (202)
6 Holding financier de droi 109 109
(8) francais (180)
6 38
(11) SCR (358)

B Véhicules ISF pour S1 2009
Source www.aficdata.com/ Grant Thornton
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Répartition des capitaux levés selon la taille de levée

91 véhicules 1041 M
8828 Mt (103 en S1 2008) (8 828Me)
2 de 100 M 279
7) a 200 M (973)
3 de 50 Me 174
7145 |:> (7) 2100 M (973)
(81%)
4 de 20 M 120
(22) 3 50 M (719)
1041 Me
(19%) . (64) (456,

S12008 S12009

mPlusde 1006 ™ Moins de 100 M Source www.aficdata.cony Grant Thornton

90% des véhicules ont réalisé des levées de moins dee20M
Absence de levée supérieure a 20@Mu 1*" semestre 2009.
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8828 M o 1041M

France \
859Me /“KS
s1 2009D

S1 2008 S1 2009 l
B France Source www.aficdata.comv Grant Thornton

B Autres pays européens
H Reste du monde

1785
(20%)

4906
(56%)

La crise mondiale entraine un recul significatif des pourvoyeurs de fonds étrangers :
moins de 200 MLINE FA SY Yy Sy i RSenfed620081 Yy ASNJ | dz ™
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-97%
C 6795 M '

-97%
359 Me
<1 Me 9 Me
Capital Risque Capital Développemeni Capital Transmission / LB Capital Retournement Autres
S1 2009
] Source www.aficdata.conv Grant Thornton
B S12008

Le LBO est le segment le plus touché par la crise.
Plus de la moitié des montants totaux levés devraient étre alloués au Capital Développement.
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514 Me

351

228
41% 59% 99% 40% 60%
1 <1 <1
Création/Postréation Développement Capital Capital Retournement Total (1 041 M
PP Transmission/ P otal ( )
LBO

» FIP, FCPI (Fond® & ISFPME) et holding ISF
m Autres véhicules

[S4 cLt S Cc/tL a2dziASyySyid YlFI22NARGFANBYS
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Evolution des investissements au cours d&f demestre des années 2005 a 2009

9y y2YONB RQSY(INBLINRKRAaSa En montants investis
'\9"\"
m Montant investi dans

des actions du CAC 40

-65%

TCAM S1 200551 2009 TCAM S1 200551 2009
+8% -15 % |

Source www.aficdata.conv Grant Thornton

al fANB fI ONRAST S y2YONB RQSYUGNBLINRA&ASa | OO2
les montants investis enregistrent néanmoins une baisse significative.
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