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Sommaire : Le Capital Investissement au 1er semestre :
Un mouvement à 3 temps

ω [Ω!CL/ Ŝƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ DǊŀƴǘ Thornton: rappels méthodologiques

ς ¦ƴ ƳşƳŜ ƻōƧŜŎǘƛŦ Υ ƭΩŜȄƘŀǳǎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ŦƛŀōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ŘƻƴƴŜǊ ǳƴŜ ƛƳŀƎŜ ŦƛŘŝƭŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ

ω Leschiffresdu CapitalInvestissementfrançaisau1er semestre2009

ς Levéesde fonds: Reculde plusde 80%desmontantslevésà 1.041mdϵ. 60%desressourcessont apportéesŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛpar

lesinvestisseursprivésdont prèsde2/3 autraversdesFIPet desFCPIliésaudispositifISF.

ς Evolutiondesinvestissements: 1.8 mdϵinvestis,portésparƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞdu Capitalrisqueet du CapitalDéveloppement. [ΩŜŦŦƻǊǘ

de financement de la création et de ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴen Francese poursuit avec 664 entreprisesaccompagnéespar ces

segments.

ς Evolutiondes désinvestissements: légère baisseet un mouvementqui profite aux groupesindustrielsdansun contexte

marquépar la raréfactiondu nombreŘΩƛƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴenbourseet desLBOsecondaires.

ω Annexes
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[Ω!CL/ Ŝƴ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ ŀǾŜŎ DǊŀƴǘ Thornton
Rappels méthodologiques
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[ΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘ !CL/ ςGrant Thornton

Revue de la méthodologie 
par le Comité Scientifique

Elaboration de la méthodologie,
collecte et traitement de 

l'information
par l'AFIC

Audit des données et du 
traitement de l'information

par Grant Thornton
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Méthodologie

ω Principes de collecte
ς Desstatistiquesétabliessur la basedesréponsescollectéesvia le site Internet sécuriséwww.afic-data.comdédiéaux

membresde l'AFIC.

ς Unesaisiedestransactionspar lesmembres« dealbydeal», par véhiculeŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘet par métier.

ς Un taux de réponsede 92%au 1er semestre2009(230répondants)permettantdecernerprécisémentlesenjeux.

ς Une méthodologieidentique auxétudesprécédentes,qui répond auxstandardseuropéenset qui est conformeaux
besoinsdeconfidentialitédesmembresdeƭΩ!CL/. Il ƴΩȅa pasŘΩŜȄǘǊŀǇƻƭŀǘƛƻƴdesnon répondants.

ω Principes de traitement
ς Des analysesse rapportant uniquement aux acteurs français du Capital Investissement, membres de ƭΩ!CL/

(autrementdit nesontpasprisencomptelesacteursnonmembresde l'AFIC).

ς Deslevéesde fonds prisesen compte uniquement dans le casoù le véhiculeŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘest rattaché à un
bureaufrançais.

ς Desinvestissementset des désinvestissementspris en compte uniquementdans le casoù ils relèvent du bureau
français.

ς Destransactionsprisesencompteà la date effectivedu décaissementou deƭΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ(datedeclosing).

ς Pourla secondeannée, sont inclusesdanslesstatistiques,lesprisesde participation danslesentreprisesdu CAC40.

http://www.afic-data.com/
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Audit réalisé par Grant Thornton: Les Conclusions

ω Objectifs des contrôles
ς Exhaustivitédesopérations(levéesde fonds,investissements,désinvestissements).

ς Vraisemblancedesmontantsdéclarés.

ς Cohérencedu passagedesdonnéesdésagrégéesauxagrégats.

ω Travauxréalisés
ς Comparaisonde la basededonnéesGrantThornton(sourcepresse)avecwww.afic-data.com.

ς Vérification des règlesde cut off d'ouverture (absencede doublonsentre les périodess2 2008 et s1 2009 ainsi que
s1 2009et s2 2009).

ς Miseen placede différents testspermettant de contrôler la cohérencedesinformationsrecueilliessur l'exhaustivitéde la
base.

ς Propositiond'analysescomplémentaires.

ς Vérificationdestraitementsréaliséset du calculdesagrégats.

ς Identificationdesécarts,analyseset commentairesde l'AFICpuismiseà jour de la basededonnéessinécessaire.

ω Conclusions
ς Engagementde100heures,parGrantThornton, decontrôlede la basewww.afic-data.com.

ς Labasededonnéeswww.afic-data.comn'a pasrévéléd'anomaliessignificatives.
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Chiffres clés des acteurs français du Capital 
Investissement
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En millions ϵ S1 2005 S1 2006 S1 2007 S1 2008 S1 2009
S1 08
- S1 09

2007 2008

Fonds levés 7 778 3 537 2 715 8 828 1 041 - 88% 9 995 12 730

Investissements 3 393 4 118 6 428 5 081 1 787 - 65 % 12 554 10 009

dont Capital Risque 183 211 272 281 358 +27 % 677 758

dont Capital Développement 408 422 574 970 703 -28 % 1 310 1 653

dont Capital Transmission / LBO 2 646 3 292 5 501 3 734 636 - 83 % 10 340 7 399

Transmission (<100 Mϵ) NA 1 644 1 990 1 571 636 -60 % 4 938 2 857

Grands LBO (>100 Mϵ) NA 1 648 3 511 2 163 0 5 402 4 542

CAC 40 NA NA NA 1 707 0

dont Capital Retournement NA 55 24 79 30 -62% 84 99

Désinvestissements 
(au coût historique)

1 774 1 773 2 828 1 391 1309 - 6 % 5 660 3 164

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

Des levées de fonds semestrielles au plus bas sur les 5 dernières années. Le capital risque et le capital 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ  ǇƻǳǊǎǳƛǾŜƴǘ ƭŜǳǊ ŜŦŦƻǊǘ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ

Chiffres Clés du Capital Investissement

9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όŜƴ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩϵ)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/


www.afic-data.com9Concerne ƭŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ŦǊŀƴœŀƛǎΣ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩ!CL/Σ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀƴǘ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ Ŝǘ Ł ƭΩŞǘǊŀƴƎŜǊ

9ƴ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ S1 2005 S1 2006 S1 2007 S1 2008 S1 2009
S1 08
- S1 09

2007 2008

Fonds levés (nombre de véhicules) NA 41 54 103 91 -12% 164 203

Investissements 617 627 783 926 841 -9% 1 558 1 595

dont Capital Risque 188 162 227 240 237 -1 % 416 428

dont Capital Développement 178 216 271 423 427 +1 % 557 707

dont Capital Transmission / LBO 188 159 227 240 133 -45% 462 388

Transmission (<100 Mϵ) NA 155 211 235 133 - 43 % 438 373

Grands LBO & CAC 40 (>100 Mϵ) NA 4 16 5 0 % 24 15

dont Capital Retournement NA 10 15 21 18 -14 % 38 28

Désinvestissements 471 453 525 464 418 -10% 1 093 868

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

aŀƭƎǊŞ ƭŀ ŎǊƛǎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ 
Investissement se maintient

9Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ

Chiffres Clés du Capital Investissement

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Capitaux levés
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7 778 Mϵ

3 537 Mϵ

2 715 Mϵ

8 828 Mϵ

1 041 Mϵ

S1 2005 S1 2006 S1 2007 S1 2008 S1 2009

Evolution des capitaux levés au cours du 1er semestre des années 2005 à 2009

TCAM S1 2005 / S1 2009
- 39,5 %

Après un niveau de levée record au 1er semestre 2008, le Capital Investissement français 
réalise au 1er semestre 2009 sa plus faible collecte semestrielle sur les 5 dernières années.

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

Capitaux levés

- 88%

Levées supérieures à 1 Mdϵ

- 70%

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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6
(45)

36
(1 436)

45
(886)

51
(686)

136
(2 177)

163
(1 753)

604
(1 754)

Industriels

Fonds - caisse de retraite

Fonds de fonds

Entité du secteur public

Banques

Compagnies d'assurance -
Mutuelles

Personnes physiques -
Family Office

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ƭŜǾŞǎ ǇŀǊ ƻǊƛƎƛƴŜ Ŝǘ ǇŀǊ ǘȅǇŜ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘŜǳǊǎ όŜƴ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩϵ)

Chute nette des fonds alloués par les investisseurs institutionnels au Capital Investissement français. 
Les investisseurs privés deviennent la 1ère catégorie de souscripteurs.

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

8 417 
Mϵ

(95%)

926 Mϵ
(89%)

S1 2008 S1 2009

Origine maison mère Origine tiers

115 Mϵ- 11%

411 Mϵ
(5%)

1 041 Mϵ

8 828 Mϵ

Capitaux levés

1 041Mϵ
(8 828 Mϵen S1 2008)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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6

16

31

6
(11)

6
(8)

23
(19)

21
(42)

35
(21)

109

113

193

38
(358)

109
(180)

117
(202)

194
(332)

583
(7 756)

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ƭŜǾŞǎ ǎŜƭƻƴ ƭŀ ŦƻǊƳŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

tǊŝǎ ŘΩǳƴ ǘƛŜǊǎ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ  ƭŜǾŞǎ ŀǳ мŜǊ ǎŜƳŜǎǘǊŜ нллф ƭΩƻƴǘ ŞǘŞ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜǎ CLt Ŝǘ ŘŜǎ C/tLΦ

Véhicules ISF pour S1 2009

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

Capitaux levés

(*) Pour des raisons de confidentialité, un véhicule de droit étranger a été inclu

FCPI

SCR

91 véhicules
(103 en S1 2008)

FIP

FCPR (*)

Holding financier de droit 
français

1 041Mϵ
(8 828 Mϵen S1 2008)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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1 683
(19%)

7 145
(81%)

S1 2008 S1 2009
Plus de 100 Mϵ Moins de 100 Mϵ

279 -27%

762 -73%

468
(456)

120
(719)

174
(973)

279
(973)

82
(64)

4
(22)

3
(7)

2
(7)

90% des véhicules ont réalisé des levées de moins de 20Mϵ. 
Absence de levée supérieure à 200Mϵau 1er semestre 2009.

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

Capitaux levés

de 100 Mϵ
à    200 Mϵ

de 50 Mϵ
à 100 Mϵ

de 20 Mϵ
à   50 Mϵ

< 20 Mϵ

1 041 Mϵ
(8 828 Mϵ)

91 véhicules
(103 en S1 2008)

Répartition des capitaux levés selon la taille de levée

1 041 Mϵ

8 828 Mϵ

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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France
859 Mϵ

Autre
Europe
182 Mϵ

Reste
du monde

0 Mϵ

1 041 Mϵ

S1 2009

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

wŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ƭŜǾŞǎ ǇŀǊ ƻǊƛƎƛƴŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜ όŜƴ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩϵ)

La crise mondiale entraîne un recul significatif des pourvoyeurs de fonds étrangers : 
moins de 200 MϵǇǊƻǾƛŜƴƴŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞǘǊŀƴƎŜǊ ŀǳ мer semestre 2009.

1 041 Mϵ

8 828 Mϵ

Capitaux levés

Reste du monde
Autres pays européens
France

4 906
(56%)

859 -
(82%)

1 785
(20%)

2 137
(24%)

S1 2008 S1 2009

182 - (18%)

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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337 Mϵ

1 337 Mϵ

<1 Mϵ

359 Mϵ

217 Mϵ

594 Mϵ

229 Mϵ

6 795 Mϵ

9 Mϵ

Capital Risque Capital Développement Capital Transmission / LBO Capital Retournement Autres

tǊŞǾƛǎƛƻƴ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ƭŜǾŞǎ ŀǳ мer semestre 2009

S1 2009

S1 2008

Le LBO est le segment le plus touché par la crise. 
Plus de la moitié des montants totaux levés devraient être alloués au Capital Développement.

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

- 97%

- 56%

- 97%
- 36%

Capitaux levés

http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
http://www.afic-data.com/
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Capitaux levés

LƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǾŞƘƛŎǳƭŜǎ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜǎ ǇŀǊ ǎǘŀŘŜ ŘϥƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ όŜƴ Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩϵ)

FIP, FCPI (Fonds IR & ISF-PME) et holding ISF

Autres véhicules
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Investissements
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- 9%

Investissements

TCAM S1 2005 / S1 2009
+ 8 %

Evolution des investissements au cours du 1er semestre des années 2005 à 2009

En montants investis9ƴ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ

- 65%

Source : www.afic-data.com/ Grant Thornton

TCAM S1 2005 / S1 2009
- 15 %

aŀƭƎǊŞ ƭŀ ŎǊƛǎŜΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜ /ŀǇƛǘŀƭ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǘŜ ǎƻǳǘŜƴǳΣ 
les montants investis enregistrent néanmoins une baisse significative.

Montant investi dans 
des actions du CAC 40


